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1 ．はじめに







































































































































































































































































































































































































































































































は，Berger, Davis and Flannery（2000），
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DeYoung et al.（2001），Board of Governors of 

























































































































ついては，Flannery and Sorescu（1996，p. 
1358），Fama and French（1993，p. 7―8），






































































































































































































変数 平均 中央値 標準偏差 最小値 最大値
住友信託銀行・債券1　SPREAD 0.514 0.537 0.179 0.078 0.794
MKTLEV 15.332 14.789 2.232 12.347 23.932
LTJGB 1.371 1.430 0.291 0.445 1.850
RETURN 17.842 28.239 123.645 －331.554 268.877
住友信託銀行・債券2　SPREAD 0.387 0.331 0.109 0.295 0.672
MKTLEV 14.205 14.209 0.886 12.347 16.355
LTJGB 1.521 1.495 0.165 1.195 1.850




変数 平均 中央値 標準偏差 最小値 最大値
三井住友銀行・債券2　SPREAD 0.629 0.656 0.253 0.306 1.171
三井住友銀行・債券1―2　SPREAD 0.627 0.655 0.256 0.293 1.174
三井住友銀行・債券3　SPREAD 0.641 0.653 0.269 0.305 1.497
三井住友銀行・債券4　SPREAD 0.637 0.655 0.254 0.309 1.210
三井住友銀行・債券5　SPREAD 0.641 0.661 0.257 0.278 1.202
MKTLEV 3.835 3.064 1.833 2.012 8.940
LTJGB 1.237 1.366 0.364 0.445 1.850
RETURN 9.103 23.293 124.575 －331.554 268.877
三井住友銀行・債券6　SPREAD 0.505 0.432 0.178 0.000 0.822
MKTLEV 2.813 2.575 0.720 2.012 5.646
LTJGB 1.449 1.442 0.184 0.870 1.850
RETURN 10.030 23.293 124.559 －331.554 268.877
三井住友銀行・債券7　SPREAD 0.422 0.388 0.109 0.302 0.687
MKTLEV 2.423 2.399 0.229 2.012 3.110
LTJGB 1.516 1.492 0.168 1.195 1.850
RETURN 7.816 18.846 108.691 －269.031 233.817
東京三菱銀行・債券1　SPREAD 0.620 0.679 0.234 0.223 0.999
MKTLEV 0.345 0.187 0.455 0.095 2.116
LTJGB 1.270 1.345 0.285 0.445 1.850
RETURN －3.262 －0.006 136.612 －331.554 394.598
東京三菱銀行・債券2　SPREAD 0.580 0.571 0.223 0.167 0.971
MKTLEV 0.365 0.192 9.472 0.095 2.116
LTJGB 1.269 1.355 0.298 0.445 1.850
RETURN －2.758 4.934 137.004 －331.554 394.598
東京三菱銀行・債券3　SPREAD 0.523 0.389 0.266 0.273 1.019
MKTLEV 0.453 0.204 0.522 0.109 2.116
LTJGB 1.225 1.310 0.335 0.445 1.850
RETURN 2.976 18.846 131.117 －331.554 279.755
東京三菱銀行・債券4　SPREAD 0.341 0.338 0.070 0.223 0.491
MKTLEV 0.217 0.199 0.046 0.156 0.368
LTJGB 1.371 1.430 0.291 0.445 1.850
RETURN 17.842 28.239 123.645 －331.554 268.877
UFJ銀行・債券3　SPREAD 0.612 0.666 0.192 0.304 0.894
MKTLEV 0.357 0.316 0.143 0.212 0.978
LTJGB 1.415 1.435 0.220 0.730 1.850
RETURN 12.932 24.209 124.378 －331.554 268.877
みずほコーポレート銀行・債券1　SPREAD 0.448 0.423 0.127 0.306 0.776
MKTLEV 0.223 0.218 0.025 0.184 0.301
LTJGB 1.521 1.495 0.165 1.195 1.850
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